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Tém tat. Nghién citu dugc thuc hién véi muc dich xac dinh cac yéu t6 anh huéng dén kha ning sinh 15i ciia cic ngan hang
thuong mai (NHTM) tai Viét Nam. Di¥ liéu nghién ctru bao gf)m s6 liéu tir bao céo tai chinh ctia 30 NHTM tai Viét Nam giai
doan 2008-2014. Nghién cttu da sir dung phuong phap nghién citu dinh lugng, phan tich mé hinh héi quy véi dit liéu dang
bang (Panel data); véi mé hinh tac dong cé dinh (FEM). Nghién ctu da tim ra cac yéu t6 anh huéng dén kha ning sinh 15 ctia
cac NHTM Viét Nam la: Khoan cho vay, Von chii s hitu, Tién mat va Tién gii. Nghién citu dua ra mot sb kién nghi sé gidp
cac nha quan ly diéu hanh hoat dong ciia NHTM dat hiéu qua cao nhit.

Tir khoa: Ngan hang; Kha nang sinh I&i; Thuong mai; Ty sudt sinh 1o trén ((§r7g tai sdn (ROA); Dt liéu dang bang

Abstract. The research is aimed to determine the factors affecting the profitability of commercial banks in Vietnam. The data
has been collected from financial statements of 30 Vietham’s commercial banks in the years 2008-2014. The research used
quantitative research methods, analysis regression models with panel data; with fixed effects model (FEM). The research
reveals the factors affecting the profitability of commercial banks in Vietham: Loans, Equity, Cash and Deposits. The research
provides some recommendations that will help the management operations of commercial banks reached the highest

efficiency.
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1. GIOI THIEU

Trong xu thé hoi nhdp va toan ciu hoa, dit nude ta dang
chuyén minh trong cong cudc ddi mai, nén kinh té dang vin
hanh theo co ché thi truong, co sy diéu tiét va quan 1y vi
mb cua Nha nudc. Dé ton tai va phat trién, cac NHTM phai
hoat dong c6 hi€u qua, do vay kha nang sinh 10i 1a mbi
quan tdm hang d4u. Béi vi kha ning sinh 151 1a mot trong
nhitng chi tiéu kinh té téng hop dé danh gia hiéu qua hoat
dong kinh doanh cua cac ngan hang. N6 khong chi 1a nguon
tai chinh tich luy & mo rong san xuit ma con 1a ngudn tai
chinh quan trong dé thuc hién nghia vu tai chinh véi Nha
nude, ting thu nhap qudc dan va khuyén khich nguoi lao
déng gén b6 véi cong viéc cia minh (T6 Ngoc Hung va
Nguyén Puc Trung, 2011). Vi vay, viéc phan tich va do
lwong kha ning sinh 16i dé danh gia hiéu qua hoat déng
kinh doanh, tir do tim ra cdc bién phap dé néng cao kha
nang sinh 161 1 vin d& hét sirc quan trong va cén thiét voi
cac NHTM Viét Nam trong giai doan hién nay (Truong
Quan Thong, 2009). Hoat dong cua ngin hang 1a mot hoat
d6ng kinh t& quan trong, trong nhitng ndm vira qua da dong
gop khong nho vao sy phat trién cua nén kinh t& quéc dan.
Héu hét cac NHTM kinh doanh c6 13i. Lam thé nao d& phat
trién va hoat dong ngay cang c6 hiéu qua trong giai doan
hoi nhap kinh té khu vire va thé gioi 1a mot vin d& rit quan
tam d6i v6i cac NHTM. Vi chirc ning 1a cong cu quan Iy
kinh t& hiru hiéu, phan tich kha ning sinh 101 s& giup cac
nha quan Iy didu hanh hoat déng cia NHTM dat hiéu qua
cao nhit. Muc tiéu ctia nghién ciru ndy nhim d4nh gia va
xac dinh cac yéu t6 anh huéng dén kha ning sinh 10i cia

cac NHTM tai Viét Nam tir d6 dwa ra mot sd kién nghi ddi
v6i cac nha quan Iy cac NHTM.

2. NOI DUNG
2.1 Co s6 ly thuyét

2.1.1 Kha néng sinh 1o

Theo Nguyén Thi Xuan Liéu (2010), phan tich kha ning
sinh 10i 14 qué trinh nghién ctru dé danh gia toan bd qua
trinh va hi¢u qua hoat dong kinh doanh tai Ngan hang nhim
lam rd chat luong hoat dong kinh doanh va cac ngudn tiém
nang can khai thac. Ttr d6 dé ra cac phwong an va gidi phap
nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh. Céc ycu t6 do
Iuong kha nang sinh 161 bao gom:

Ty s6 lgi nhugn trén tai san — Return on assets (ROA)

Theo Phan Btrc Diing (2008), ty s6 loi nhudn trén tai san
1a mét ty sb tai chinh ding dé do lwong kha ning sinh lgi
trén mdi ddng tai san cia doanh nghiép. Ty sb nay duoc
tinh ra béng cach la”iy lgi nhuan rong (hodc loi nhudn sau
thué) cua doanh nghiép trong ky bao cdo (co thé 14 1 thang,
1 quy, nira nim, hay mdt nam) chia cho téng gia tri tai san
ctia doanh nghiép trong cing ky. S6 liéu vé loi nhudn rong
hodc lgi nhudn sau thué duoc iy tir bio cdo két qua kinh
doanh, con gia tri tai san duoc lﬁy tr bang can ddi ké toan.
Cong thirc dugc xac dinh nhu sau :

Ty s6 loi nhudn trén tai sin = Loi nhuin rong/ Tong
tai sin

Theo Nf,myén Thi Ngoc Trang va Nguyén Thi Lién Hoa
(2007), néu ty sb nay 16n hon 0, thi c¢6 nghia doanh nghiép
lam &n c6 13i. Ty s6 cang cao cho thiy doanh nghiép lam in
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cang hiéu qua. Con néu ty s6 nho hon 0, thi doanh nghiép
lam #n thua 16. Muc 13i hay 18 duwoc do bang phén trim cia
gi4 tri tong tai san ciia doanh nghiép. Ty sb cho biét hiéu
qua quan 1y va sit dung tai san dé tao ra thu nhap cua doanh
nghiép.

Ty sb loi nhu4n trén tai san phu thudc vao mua vu kinh
doanh va nganh nghé kinh doanh. Do d6, ngudi phan tich
tai chinh doanh nghiép chi st dung ty sé ndy trong so sanh
doanh nghiép véi toan nganh hodc vdi doanh nghiép khac
cung nganh va so sanh cung moét thoi ky.

Ty 56 lgi nhudn trén vén chii sé hivu — Return On
Equity (ROE)

Theo Nguyén Minh Kiéu (2009), ty s6 loi nhuan trén von
chu so hitu 13 ty sb tai chinh dé do kha ning sinh loi trén
mdi ddng vén & mot cong ty. Loi nhuan trong ty sb nay 1a
loi nhudn rong danh cho c¢é déng, 14y tir bao céo két qua
kinh doanh ciia cong ty, tinh trong mét thoi ky nhét dinh (1
thang, 1 quy, ntra ndm, hay 1 nam) goi la ky bao cdo. Con
von trong ty sé nay 1a von phd théng (common equity).
Cong thirc cua ty sé nay nhu sau:

Ty 56 lgi nhudn trén vén chii s¢ hivu = Loi nhudn rong/

Vén chii sé hitu

Ty s6 loi nhuan trén vén chu s& hitu (ROE) cho biét cir
100 ddng vén chu sé hitu cua cong ty niy tao ra bao nhiéu
ddng lgi nhuén. Néu ty s niy mang gia tri duong, 13 cong
ty 1am 4n c6 13i; néu mang gi4 tri 4m 13 cong ty 1am an thua
16 (Nguyén Thi Ngoc Trang va Nguyén Thi Lién Hoa,
2007).

Ty s6 lpi nhugn trén doanh thu - Return On Sales
(ROS)

Theo Phan Pic Diing (2008) va Nguyén Minh Kiéu
(2009), ty s6 loi nhuén trén doanh thu 13 mot ty s tai chinh
ding dé theo dbi tinh hinh sinh loi cua céng ty. NO phan
anh quan hé giita loi nhudn rong danh cho cb déng va
doanh thu cua céng ty. Cong thirc tinh ty sé nay nhu sau:

Ty 56 lgi nhugn trén doanh thu = Lgi nhudn rong/
Doanh thu

Ty s6 nay cho biét lgi nhuén chiém bao nhiu phén trim
trong doanh thu. Ty sé nay mang gia tri duong nghia la
cong ty kinh doanh c6 13i; ty sb cang 16n nghia 13 13i cang
16n. Ty sb mang gi4 tri 4m nghia 1a cong ty kinh doanh thua
15. Tuy nhién, ty sé nay phu thudc vao dic diém kinh doanh
cia timg nganh. Vi thé, khi theo d3i tinh hinh sinh loi cua
cong ty, ngudi ta so sanh ty sd nay ctia céng ty véi ty sb cia
toan nganh ma cong ty d6 tham gia. Mt khac, ty s6 nay va
sb vong quay tai san c6 xu huéng ngugce nhau. Do do, khi
danh gia ty sb nay, ngudi phén tich tai chinh thuong tim
hidu né trong su két hop vé6i sd vong quay tai san (Nguyén
Thi Ngoc Trang va Nguyén Thi Lién Hoa, 2007).

Ty s sirc sinh loi ciin ban

Theo Nguyén Minh Kiéu (2009), ty sé sirc sinh lgi cin
ban 12 mot ty sb tai chinh dé danh gia kha ning sinh loi ciia
doanh nghi¢p ma khéng ké dén anh huong ciia thué va don
bay tai chinh. Cong thirc xac dinh nhu sau:

Ty 56 sikc sinh lgi cin bin = Loi nhugn truwéc thué va
1di / Tong tai sin

Ty s6 nay thuong duge dung dé so sanh kha ning sinh
loi gitra cic doanh nghiép c6 thué suit thué thu nhap doanh
nghiép va mic d6 sir dung ng rat khac nhau. Ty s6 mang
gia tri duong cang cao thi chung to0 doanh nghiép kinh
doanh cang c6 1i. Ty s6 mang gia tri 4m 1a doanh nghiép
kinh doanh thua 16 (Nguyén Minh Kiéu, 2009).

2.1.2 M hinh nghién ctru vé kha ning sinh 10 - M
hinh CAMELS

Nghién cuu cua Gilbert, Meyer va Vaughan (2002) da
nghién ciru mé hinh CAMELS nhim danh gia d6 an toan,
kha nang sinh 101 va thanh khoan ctia ngan hang. M6 hinh
nay chu yéu dua trén cic yéu té tai chinh, thong qua thang
diém dé dua ra két qua xép hang cac ngén hang, tir d6 cho
nha quéan 1y biét “tinh hinh strc khoe cta cac ngin hing”.
Céc tiéu chi danh gia bao gdm: Mirc d6 an toan Vén
(Capital Adequacy), Chét lirgng tai san co (Asset Quality),
Quan ly (Management), Loi nhuén (Earnings), Thanh
khoan (Liquidity) va D6 nhay cam rui ro ddi véi thi truong
(Sensitivity to Market risk).

Heé théng phén tich CAMELS dénh gia cu thé vé cac vin
d&: An toan - duoc hiéu 13 kha ning cua ngén hang bu dip
dugc moi chi phi va thye hién dugc cac nghia vy ciia minh.
Tiéu chi an toan dugc danh gia thong qua danh gia mac do
du vén, chat lwong tin dung (tai san c6) va chit lwong quan
ly. Kha ning sinh 15i - 1a viéc ngan hang c6 thé dat dwoc
mot ty 16 thu nhdp tir s§ tién ddu tw cia chu sé hitu hay
khong. Thanh khoan - 1a kha nang dap ing dugc moi nhu
clu vé vbn theo ké hoach hodc bét thuong.

Két qua phén tich, danh gia trén s& giup cac nha phan
tich chia hé théng t6 chirc tin dyng (TCTD) thanh 5 nhom:
thira vdn, du von, thiéu vdn, thiéu vén dang ké va thiéu von
tram trong. Tir d6, cac nha hoach dinh va co quan quéan ly
s& du bdo, canh bao nhém cac TCTD thiéu von, va cé bién
phap phong ngira pha san cho nhom “strc khoe yéu™ nay.

Tuy nhién, viéc dua ra du bao kip thoi can ctr theo bao
cao tai chinh ctia cac TCTD tai Viét Nam 12 viéc khong don
gian. Cac bao céo tai chinh khong thé cung cip moi thong
tin mot cach chinh xéc, diy du dé ngudi phan tich c6 du cin
ctr danh gia mic d9 an toan, kha nang sinh 101 va thanh
khoan ctia mot TCTD. Do vay, viéc ap dung méd hinh
CAMELS thuong cho két qua chua ddy du va khong kip
thoi dé danh gia “sirc khoe” cia mét TCTD khi co nhirng
yéu cdu cao vé do chudn xac, tinh kip thoi tai mot thoi diém
dé dua ra cac quyét dinh, dic biét trong giai doan nganh tai
chinh - ngan hang nudc ta dang dbi mit voi nhidu rui ro,
thach thirc nhu hién nay.

Mot minh chitng rd nét cho viéc ap dung cac danh gia
thong thuong dua trén phan tich bao cao tai chinh khong
gitip nhiéu cho viéc phat hién som “thé trang” yéu kém ctia
cac TCTD, dién hinh nhu hang loat vy sup d6 cua cac ngan
hang 16n trong nhitng nim gin diy nhu Lehman
Brothers,Washington Mutual vao nam 2008. Tai nudc ta,
trong nam 2010 va 2011 nhidu t§ chuc roi vao tinh trang
mét thanh khoan nghiém trong, Kkét qua cudi ndm 2011, mot
s6 ngan hang phai sap nhap, hop nhit (Ba ngan hang D¢
Nhat, Sai Gon va Tin nghia Ngin hang da hop nhat va
chinh thtrc hoat dong dudi tén NHTM Sai Gon ké tir
01/01/2012) va chiu sirc ép tai cdu trac lai & phu hop véi
xu hudng hién tai. T4t ca nhitng van dé trén da khong dugc
phan anh va canh bao sdém thong qua cac kénh du bao, phan
tich thong thuong.

Trué6e thyc t& trén, viéc cin lam 14 phai két hop phén tich
theo mé hinh CAMELS véi nhiing danh gia dinh tinh cia
ngan hang dé c6 thé c6 cac két qua phan tich mot cach ky
ludng, chinh xac va kip thoi hon.

2.1.3 Nghién ctru thwe nghiém vé kha niing sinh 10i

Nghién ciru ciia Mamatzakis va Remoundos (2003) vé
cac yeu to quyét dinh loi nhuan cta cic ngin hang thuong
mai 6 Hy Lap, nghién ctru thé hién rd hau hét cac yéu to ty
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Cdc yéu 16 danh huéng kha ndng sinh 161 ciia cde ngdn hang thirong mai tai Viét Nam

1¢ cac khoan vay trén téng tai san, von chu so hitu trén téng
tai san, tai san, quyén so hitu, chi s6 chirng khoan Athen va
cAu trac thi truong c6 anh hudng tich cuc dén lgi nhuan
ngan hang. Riéng yéu t6 chi phi nhan sy trén tong tai san c6
anh hudng tiéu cyc dén loi nhuan cua cic ngin hang
thuong mai 6 Hy Lap.

Nghién ctru cua Anna va Hoi (2008) vé céac yéu tb quyet
dinh dén loi nhuan cia ngn hang ¢ Macao cho thiy ring
tiém lyc vén ciia mot ngan hang 1a hét sirc quan trong, anh
huéng dén loi nhudn cua ngan hang. Vén ciia mot ngan
hang duoc xem la rui ro thap va loi thé nhu vy s€ tao ra
duogc loi nhuin cao hon. Mit khac chét luong tai san anh
huéng dén khong t6t dén loi nhudn cua cic ngan hang.
Ngoai ra, cic ngin hang v6i mot mang ludi tién giri rong
16n khong dat dugc mot mac lgi nhudn cao hon so véi
nhung ngan hang c6 moét mang lw6i nho hon. Cubi cing,
d01 v6i cac bién sb kinh té vi mé, chi c6 ty 1é lam phat co
mdi quan hé quan trong v&i loi nhudn ciia cdc ngan hang.

Nghién ciru ciia Antonina (2010) vé cac yéu td anh
huéng loi nhuan cta ngin hang & Ucraina, két qua nghién
clru d2 chi ra ring hé sb vén, GDP, lam phat va ty gia hoi
doai ¢6 anh hudng tich cuc dén loi nhuan. Trong khi d6 chi
phi quan 1y trén tong tai san, thanh khoan va tién giri ¢ tic
dong tiéu cuc dén loi nhudn. Ddng thoi so hitu nude ngoai
¢6 anh huéng tiéu cuc dang ké vé loi nhudn cua ngin hang
Ucraina khi xem xét trén co s& doc lap. Phat hién nay la
dang ngac nhién xem xét sy nhan thirc cao hon hiéu qua va
chuyén mén cta ngin hang nudc ngoai. Két qua co thé dé
nghi cac ngan hang trong nudc nang cao lgi nhudn ctua ho
thong qua cac yéu t6 khac hon so véi hiéu qua ky thuat
thuén tay.

Nghiéu ctru ctia Sehrish, Faiza va Khalid (2011) v& cac
yéu t6 anh huéng dén loi nhudn ngan hang & Pakistan,
nghién ctru chi ra ring kich thuéce, cac khoan vay (Loan),
ky quy (Deposits), ting trudng kinh t& (GDP) va chi sb gia
tiéu dung (INF) c6 tac dong tich cuc dén loi nhuan. Nguoc
lai vbn (Capital) va von thi truong (MC) lai ¢6 anh hwong
tiéu cuc dén loi nhuén cia cac ngan hang & Pakistan.

Nghién ctru cua Nesrine va Younes (2012) vé cic yéu t&
quyét dinh dén loi nhuén cta ngan hang & Tunisia, nghién
clru chi ra ring cac bién sb riii ro thanh khoan, tai san ngan
hang, vén hoa thi trudng chimg khoan, lam phat va GDP ¢6
anh huéng tiéu cuc dén loi nhudn va cé ¥ nghia théng ké.
Dbi v6i cac bién sb vén, rii ro tin dung va ty 18 tip trung
ngan hang co mbi quan hé¢ tich cuc dén 1o nhuén.

2.2 Phwong phap, mé hinh va dir liéu nghién ctru
2.2.1 Phwong phap nghién ctru

Nghién ctu st dung phuong phép nghién ctru dinh
lwong, dit liéu duoc trinh bay dang bang, bao gdm cac quan
sat chéo va quan sat theo thoi gian. Theo Wooldridge
(1997) va Khanh (2011), phuong phap hdi quy théng dung
v6i dit liéu dang bang 14 mé hinh hdi quy Pool, mé hinh hdi
quy tac dong c¢b dinh (FEM- Fixed effect model) va mé
hinh hdi quy tac dong ngdu nhién (REM- Random effect
model). Viéc sit dung mé hinh hdi quy Pool theo phwong
phap OLS théng thuong 1a khéng phu hop vi két qua wéc
lugng bi phan anh sai 1éch, thuong xuét hién hién tuegng tu
turong quan trong dir liéu hay rang budc phn du 1am cho
gi4 tri Durbin — Wason thap (Baltagi, 2005 va Park, 2009).
Pé ¢6 co s6 lwa chon FEM hay REM, Wooldridge (1997)
da dung kiém dinh Hausman. Py 13 kiém dinh dugc phat
trién boi Hausman (1978), co phan ph01 tiém can y2 va
ding dé kiém dinh gia thuyét Ho rang két qua hdi quy cua

FEM va REM la khong cé su khac nhau 16 rét. Néu gia
thuyét nay bi bac bo thi két ludn 1a REM khong phu hop va
trong treong hop nay FEM s€ duoc lya chon, nghién clru st
dung kiém dinh Hausman dé lya chon mo hinh hdi quy tac
dong.

2.2.2 M6 hinh nghién ciru
Tir co s6 1y thuyét, tic gid xdy duyng mé hinh nghién ciru:
ROAy = fy + BLnTM;, + B, LnTGy, + B, LnKCV, + B,LnVCSH;, +u;,
Trong d6 cac bién duoc didn giai va do ludng dugc trinh
bay ¢ Bang 1.
Bing 1. Dién gidi cic bién va do heong

Bién Phuwong phap tinh Tac gid ng!l HEI CHE
trudc

Anna va Hoi (2008),
Antonina (2010),
Nesrine va Younes
(2012), Mamatzakis va
Remoundos (2003),
Fadzlan va Muzafar
(2009)
Anna va Hoi (2008),
Nesrine va Younes
(2012)

ROA = Loi nhuan sau

ROA thué/Tong tai san

LnTM LnTM=Ln (Gi4 tri tién mat)

LnTG=Ln (Gi4 tri tién gt tai

LnTG " NHNN va céc TCTD Khic)

Antonina (2010)

LnKCV=Ln (Gia tri cac Nesrine va Younes
khoan cho vay khach hang va (2012); Sehrish, Faiza
cac TCTD khac) va Khalid (2011)

LnKCV

Mamatzakis va

LnVCSH LnVCSH=Ln (Giatri vbn  Remoundos (2003);
chu s¢ hitu) Shelagh va Maggie
(2008)

Tir md hinh nghién ctru, cac gia thuyét dit ra gdm:

HI: C6 méi tuong quan ém gitta tién mdt va kha néng sinh
loi cia NHTM.

H2: Cé mdi twong quan dm giita tién giri va kha ning sinh
loi ciia NHTM.

H3: Cé méi twong quan dwong gitta khodn cho vay va kha
nang sinh loi cia NHTM.

H4: C6 méi twong quan dwong giita vén chii s¢ hiru va kha
nang sinh loi cia NHTM

2.2.3 Dir liéu nghién ciru

Bing 2. Thong ké mé td cac bién sé dinh lwong

| Gia tri
16n nhat

0,0595

Gia tri
nhé nhat
0,0005

Gia tri
trung binh
0,0138

Pj léch
chuén

0,0094

Tén bién

Ln 7,22 16,27 12,5620 1,8371
10,90 18,47 15,3539 1,5144
11,74 19,61 16,1205 1,5872
12,27 17,54 14,7737 1,0382

Dir liéu nghién ctru dugc thu thap tir cac bao cao tai
chinh, bdo cdo thuong nién va ban cdo bach cua 30 ngan
hang tai cac trang Web cua cac NHTM tai Viét Nam tir
2008-2014, bao gbm 210 quan sat.

Béng 2 cho thay thong ké mo ta gia tri nho nhit, lorn nhit
ciing nhu trung binh va d6 1éch chudn cua cac bién sb nay.

2.3 Két qua nghién ctru
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2.3.1Phén tich twong quan
Nghién ciru tién hanh phan tich trong quan bing cach lap
ma tran hé so twong quan cua cac bién, dugc trinh bay trong

&
=
(15}
w

Bidng3. Ma trn twong quan ciia cac bién

- LaTM 1

IEATGIN 0,632 1

PERRGV 0517 0,608 1
PERVESHN 0427 0,557 0,414 1

Qua Béang 3, v6i y nghia thong ké & mic 5%, hé sd
tuong quan gitta cac cip bién déu nho hon 0,7. Didu nay chi
ra ring kha ning c6 hién twong da cong tuyén trong mé
hinh nghién ctru thip.

2.3.2 Phan tich két qua hoi quy

Nghién ctru s€ dung kiém dinh Hausman dé lya chon mé
hinh hoi quy va hé¢ $6 Durbin-Watson dé kiém tra su tu
twong quan trong mo hinh

Theo Béng 4 thi hé s6 Prob nho hon 0.05 (bac bo gia
thuyét Ho) nén nghién ctru s& sir dung Fixed Effect.

Bing 4. Kiém dinh Hausman va kiém dinh tw twong quan

Chi-Sq. Statistic Prob. Lya
chon

cr e Fix
33,34 0,0012 Effect

DPdng thoi ta thdy hé s Durbin-Watson c6 gia tri 1a
1,855. Theo Nham (2008), kiém dinh Durbin-Watson dugc
st dung dé xac dinh c6 hay khong sy tu twong quan trong
mé hinh. Néu 1<d<3 thi mé hinh khéng c6 su ty tuong
quan. Tir d6, ta c6 thé két luan duoc ring mé hinh hdi quy
v6i bién phuy thudc 1a ROA khéng c6 sy tu trong quan.
Bing 5. Két qua hoi quy mé hinh téc dong c6 dinh (Fixed Effect)

E

Durbin-Watson

1,855

Heé s6 chwa chuén hoa

H¢ s6 chuin
héa

00445 0,012 0,000
20,001%% 0,001 0266 0,032
-0,004%%% 0,003 0,542 0,000
-0,005%%% 0,004 0,712 0,000
0,014%** 0,005 1,383 0,000

0,8143

Ghi chu: *** *#%: hg sé c6 ¥ nghia théng ké 14n luot tai
muc y nghia 10%, 5% va 1%

Két qua tai bang 5 cho thiy: (i) Dau cia phan 16n cic hé
s6 hdi quy cac bién c6 dau cung véi ddu cua gia thuyét; (ii)
Bén bién doc 1ap duge duwa vao md hinh, co ba bién c¢b ¥
nghia théng ké 13 bién LnTG, LnKCV va LnVCSH vé6i mirc
¥y nghia 1%, chi ¢6 bién LnTM vé&i mic ¥ nghia 5%; hé sb
diéu chinh R? ¢6 gia tri kha cao. Hé sé nay cho thiy cac
bién tién mat, tién giri, khoan cho vay va vén chu s¢ hitu
giai thich duoc 81,43% su thay ddi cua kha nang sinh 10i.
Diéu nay cho thidy mo hinh kha phu hop va duge viét lai
nhu sau:

ROA = - 0,044 + 0,014*LnVCSH - 0,005*LnKCV —
0,004*LnTG - 0,001*LnTM

2.3.3Két qua va thao luan

Tir két qua hdi quy, bién dugc xem xét diu tién la
LnVCSH duge tim thiy co tic dong cing chiéu va kha
manh m& 1én ROA vé6i mitc ¥ nghia 1%. Diéu nay phi hop
véi cac két qua nghién ctru trude, cu thé Anna va Hoi
(2008) di cho rang hidu qua ngudn quy c6 anh huéng tich
cuc 1én khéa ndng sinh 161 cua ngan hang. Hay nghién ctru
cua Antonina (2010), Nesrine va Younes (2012),
Mamatzakis va Remoundos (2003), Fadzlan va Muzafar
(2009) déu cho ra két qua twong ty két qua nghién ctru.

Ngudn vén chit s¢ hiru bao gdbm vén dong gop cia cac
nha dau tu dé thanh 14p méi hosic mé rong doanh nghiép.
Chi s& hitu von ctia DN ¢6 thé 1a Nha nuéc, ca nhan hodc
céc td chirc tham gia gop vén, cac cb dong mua va nim gitr
c¢b phiéu. Ngoai ra, vén chu s& hitu con bao gdm céc thanh
phén quan trong khac nhu cic khoan thing du vén do phat
hanh ¢ phiéu cao hon ménh gia; cac khoan nhan biéu,
tang, tai tro; vbn duoge bd sung tur Kkét qua san xuat, kinh
doanh cuia DN theo quy dinh cta chinh sach tai chinh hodc
quyét dinh cia cac chii so hitu vén, cia HDQT. Céc khoan
chénh léch do danh gia lai tai san, chénh léch ty gia hoi
doai phat sinh trong qué trinh dau tr xay dung co ban va
cac quy hinh thanh tir loi nhuan sau thué. Qua do6, co thé
thiy mdi twong quan thudn giira vén chu so hitu va loi
nhuén ctia ngan hang.

Tir két qua cho thiy bién LnKCV c¢6 anh huéng tiéu cyuc
dén kha nang sinh 10i véi mic y nghia 1%. Bién nay do
luong cac khoan ma ngan hang cho khach hang va cac
TCTD khéc vay, né bao gdm ca chét lugng cac khoan vay.
Antonina (2010), Sehrish, Faiza va Khalid (2011) trong cac
nghién ctru ciia minh, da tim dugc mdi lién hé tich cuc giira
quy mé va chét lugng céc khoan vay dén kha ning sinh 15i
ciia ngan hang. Tuy nhién, tir két qua hdi quy ctia mé hinh
cho thdy ddu hé sb hdi quy trai voi ddu cua gia thuyét ban
déu, tire 13 céc khoan cho vay va kha ning sinh 16i ctia ngén
hang c6 quan hé nguge chiéu. Pidu ndy c6 vé nguoc voi
cac nghién ctru nudc ngoai song kha ding vai thyc trang ¢
Viét Nam, thé hién & viéc chit lugng cac khoan vay suy
giam manh. Theo Té6 Ngoc Hung va Nguyén Ptc Trung
(2011), hiu qué cua viéc theo dudi ting trudng tin dung cao
trong thoi ky trude, trong khi nang luc quan ly rui ro cua hé
thdng ngan hang con thip, céng véi nhirng bién dong bt
loi cta nén kinh té da khién cho ty 1é ng qué han, ng xAu
tang 1én dang ké trong nim 2011. Nhém NHTMNN co6 ty 1&
n¢ xiu cao hon hin so véi nhém NHTM (chénh léch ty 1&
no xu ctia 2 nhom ngéan hang 1a 1,18%). Nguyén nhan cta
tinh trang trén chinh 1a viéc nhdm NHTMNN phai ganh
chiju khoan no x4u cua cac doanh nghiép Nha nudc, trong
d6 phai ké dén cac tap doan kinh té va tdng cong ty hoat
dong khong hiéu qua.

Két qua nghién ciru ciing cho thy bién LnTG c6 tac
dong nguoc chidu 1én ROA véi mic ¥ nghia 1%. Két qua
nay ciing pht hop véi két qua nghién ciru ciia Antonina
(2010) va cac nghién ctru khic. Thé hién tic dong cta
thong tu 19/2010/TT-NHNN thi ty 1¢ an toan vén tdi thiéu
(CAR): quy dinh ting tir 8% 1én 9% nhdm nang cao ning
luc tai chinh va dam bao an toan cho hé théng ngin hang:
diéu nay di han ché kha ning sinh 15i ciia cac ngn hang,
khi ma ddng tién khéng duge di vao chu ky hoat dong kinh
doanh ma phai nhim dam bao an toan tinh thanh khoan.

Ciing theo két qua bién duoc xem xét cudi 1a LnTM, do
luong lugng tién mat tai cac NHTM tai Viét Nam. Co rt
nhiéu nghién ciru trén thé gioi di tién hanh kiém ching vé
1y thuyét lwong tién mit nhu Anna va Hoi (2008), Antonina
(2010) hay Nesrine va Younes (2012). Trong nhitng dia
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diém, thoi gian khao sat khac nhau, tuy nhién két qua tim
duoc déu déng nhit v&i nhau, tire 14 tim duogc sy chi phéi
ctia lugng tién mit dén kha ning sinh 10i cta ngan hang.
Két qua cho théy bién LnTM c¢6 tac dong nguoc chiéu 1én
ROA véi mirc y nghia 5%. Piéu nay noi 1én ring, nghién
ctru tim thiy mdi lién hé giita lwong tién mit va kha ning
sinh 10 ciia ngan hang va méi lién hé nay 1a nghich bién
theo dung v6i gia thuyét ban ddu va gia thuyét H, duoc
chap nhén trén thyc t&. Hay néi cach khac, d6i voi nhitng
ngan hang khi dy trit lvong tién mat qua 16n nhdm d4p tng
yéu ciu vé tinh thanh khoan cua NHNN s& lam giam loi
nhuan lai. Luogng tién mat l6n dong nghia v6i “tién nhan
18i” va didu nay anh huong xdu dén hleu qua hoat dong cia
ngan hang. Véi chinh sach thit chit tién té ciia Chinh Phu
d3 lam anh huéng 1én dén lgi nhuan ciia ngan hang. Didu
nay ciing pht hop véi nguyén tic danh dbi gitta thanh
khoan va loi nhuin (The Liquidity Versus Profitability
Principle). Nguyén tic nay dwoc hiéu 1 c6 mot sy danh d6i
gitta thanh khoan va 1¢i nhudn, thanh khoan cang cao, dong
nghia véi lgi nhudn s€ giam di.
3. KET LUAN VA KIEN NGHI

3.1 Két luin

Nghién ctru da sir dung mé hinh héi quy tac dong ¢ dinh
(Fixed Effect) dé xem xét mdi quan hé, anh hudng ctia cic
yéu té tién mat, tién guri tai cac td chic, khoan ngan hang
cho vay va vén chu s 1én ty sudt sinh 101 trén tong tai san
(ROA) — dai dién cho kha nang sinh 101 ctia cic NHTM.

Ngoai ra, nghién ciru con c6 nhidu ¥ nghia quan trong
trong linh vyc ngan hang. Thir nhét, cic yéu t6 anh huong
dén kha nang sinh 161 cia cac NHTM tai Viét Nam bao
gém cac yéu 6 tién mat, tién gui tai cac td chuc, khoan
ngan hang cho vay va vén chii s¢ hitu. Thir hai, dya trén
két qua md hinh hdi quy thi phin 16n cac bién c6 hé s6 hdi
quy cing diu véi gia thuyét ban ddu ciia nghién ctru, gia tri
thong ké c6 ¥ nghia vaoi do tin cay 1én dén 95%. Két luan
nay da tra 101 duoc cau hoi vé muc d6 va chidu hudng tac
dong cia cac yéu td dén kha nang sinh 101 cia cac NHTM
tai Viét Nam.

3.2 Kién nghi

Dua vao két qua nghién ctru, tac gia dwa ra mot sb kién
nghi nhu sau:

Thir nhét: cac NHTM cin chu trong dén nguén vbn chu
s¢ hiru, cu thé cin ting luong vbn chu so hitu bang viéc huy
dong vén gop cua cac nha déu tu trong va ngoai nudc, dac
biét tir ngudn phat hanh riéng 1é cho ¢b déng nude ngoai
(Nghi dinh 60/2015 ciia Chinh Phu ¢6 quy dinh v& néi
room cho NPT nudc ngoai). Bén canh dd, nén xay dung
chinh sach can dbi trong qua trlnh phan phdi két qud tai
chinh cho viéc chi tra ¢o tirc cb dong va gitt lai phin loi
nhuén phu hop bd sung vao vbn chit s¢ hitu dé tang qui mo
vbn nham muc dich dé tai dau tu vi day 12 ngudn c6 ch1 phi
sir dung thip song lai anh huéng dén loi ich va quyén loi
clia cac cb dong.

Mit khac cin phai ting cudng hoat dong mua ban va sap
nhap (M&A) cac ngan hang; ddng thoi tai co cau chirc ning
cia NHTM theo hudng: tich bach chirc ning ngin hang
dau tu va NHTM ctia cic ngn hang dé phong ngira tich tu
rui ro qué cao, dan dén khing hoang d6 v& ngan hang nhu
nhiéu qubc gia trén thé gi¢i (Pao Hung, 2011).

Thir hai: NHTM nén di sdu vao chit lwong cac khoan
cho vay hon 13 ting cic khoan cho vay; han ché viéc ting
truéng tin dung qua néng va cin phai giai quyét vin d& no

xAu mot cach triét dé. Cu thé cac NHTM can phai xay dung
chinh sach cho vay va chinh sach khach hang hop ly; da
dang hoa céc hinh thirc cho vay dbi voi khach hang va ning
cao chét lugng phuc vy; hoan thién quy trinh cho vay va
cong tac t& chirc thAm dinh; ddng thoi thuc hién t6t cong
tac phan loai rui ro va day manh gidi quyét cac khoan ng
ton dong, déc biét cac khoan ng xau. Tuy nhién viéc nang
cao chét lugng cac khodn cho vay ddng nghia vé6i viéc phai
ting cudng cbng tac quan tri, giam sat va kiém tra sao cho
phu hop.

Thir ba: NHTM nén giam luong tién mit sao cho van
phai dam bao yéu cdu du trit bat budc va luong tién mat
trong Iwu thong. Viée tinh toan va phan bd “lwong tién nhan

” phai hop 1y dé tranh lam giam lgi nhuén cua ngan
hang, cu thé nén xay dyng va phat trién cac mo hinh dy bao
tién mit c6 dd chinh xac cao. Do tién mat lwu chuyén
thuong bip bénh khong 6n dinh nén cac NHTM st dung
c4c mo hinh dy bao dé bu trir nhitng bap bénh do6 va can déi
nhitng khoan thu trong twong lai voi cac khoan di chi. DBé
tranh tinh trang “v6n nhan rdi” trong cac tai khoan ma
khong dem lai ddng 13i nio, cac NHTM co thé sir dung vao
céc khodn ddu tu qua dém cudi mdi ngdy lam vige.

Ngodi ra, can thuong xuyén kiém tra hé thdng quan ly
tién mit: viéc kiém tra thuong xuyén hé théng quan 1y tién
mat cho phép NHTM tim ra nhitng phuong thtrc, bién phap
cai thién hé théng, déng thoi dua ra duoc sy dam bao vé
tinh tin cay cta dit liéu tai chinh cia NHTM ma khéng cén
thyc hién viéc kiém toan hang ngay.Viéc kiém tra thuong
xuyén nay con giup NHTM c6 dugc su danh gia hoat dong
ciia minh. Pdng thoi qua d6 NHTM c6 thé nhan ra dugc
c4c nhan t6 ri ro anh huéng dén luu chuyén tién té thong
qua hé théng thanh toan, bao gdm: gian 14n thuong mai, rui
ro phat mai tai san va tinh trang x6i mon cua luu chuyén
tién mat hang ngay. Cén chu trong viéc quan ly tién mat
trén pham vi toan cdu: xdy dyng co s0 ha tang chuyén vé
quan ly tién mat phuc vu nhu cau quan ly tién mat tren
pham vi toan cau. Viéc quan 1y tién mat 14 coéng viéc rat
kho khan, dic biét dbi voi nhitng NHTM hoat dong & nhiéu
qudc gia. Quan 1y tién mit mang tinh chat toan ciu thuong
Xdy ra & hai cAp d6: cap d6 mot 1a hé thdng quan 1y tién mat
¢ timg qude g1a thue hién chirc ndng thu ng trong bién gidi
qudc gia ciia mdi nudce, cip do hai 13 mot mang ludi két ndi
v6i hé thdng trong ndi bd timg nudce va quan Iy nhidu dong
tién khac nhau.
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